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 Ṱ ▲ᵿ ő ▲ᵿ 80%¢1994 ṷ

ỉἀ ῒ ḜṾ ő ῦ ő ҝ¯ ▲ᵿ ¡
ṷ Ѱ ṟ┐ő2023ו° Τ ᶳЈ 78%¡

18%őѰ ṷ ῝ ϼᴮ↨ ¢ ▲ᵿ ԅ
¡῍ őשᵟי Ṿ 9Ṥő ש ᾳ▲ᵿ őИ ṷ

бᵎ ᾐ ᴧ ₥ ¢ 

 ῄṷ 2022 ♠ӊ ἂῄש 1000ṷ ő♠ ҙ וּ 10 ש
ӊ ő ᶳҝ Ӕ῝ 336 őҝϖῒҝ ҝϖ 230

¢1Ŏ Ѱ Ỹ ↕ őκ ӊש ᾭ
ӊ ¢ Ṱ ҝ Ỹ ש ő2023 H1 ӊש
῝ᾭ ῝ ╫ ṥ װ ¢2Ŏ⁷ 2022 ő ῄṷ ṥ ♠

ӊ ἂῄש 1000ṷ ő ᶳҝ Ӕᾔ 336 őҝϖῒ
ҝ ҝϖ 230 ő ṷ ӊ 100ṷ őש ῄ♠
ҙ וּ 10 ӊש ¢3Ŏ2022 ᾭ῍ ▲ ṽ ő
¡ ҝי ᾘϖ ᴧӊ ő ӊש ᴧ κ ¢ 

 ṷ ӊ ő ῄ κר 4.7 ő2022-2027
₥ 9% Ѹ¢1Ŏṷ ֞ וּ֣ ֞♩Ἴő Ѹ
₥ ṍőε+ ¡ ṟ ỉΈ¡דᵺḑ ¢2Ŏṷי♥ ║

ő ј 2023 Τ 78% Ṱ ő
181 ő Ṱ ѻᶜ 61%őӊ κҪ 95%ő ₥ ᴧ κ ő ῄ

Ṱ ᴧ ₥ 4.7 ¢3Ŏ2019 ṷ ▲ ő
50 ő 120 ֨ ő2018-2023 ᾼᵇ

ᶜשѰ Ѹ 110% 51 ¢┼ ј ő 120 Ṱ 5
ő2022-2027 ₥ 9% Ѹ¢ 

 ¯ ° ṷ ἀѰ ¯ ° ő ῄ ṷ 2023-2025
15% Ѹ¢1Ŏ ṷ ║ ⅎ őΡ Ѱ

ו бᵎ₭ שֺ ő2020 ֞ őӽ ṷ ῄὃ 2025 Ҫ
ᶳв ằḌᴈ 2GWő Ἢ ῄּ֣ו 12.5 ᴧ ₥ ő ῄ
2023-2025 ṷ ♠κҪ 15% ו Ѹ¢2Ŏ ▲ᵿ

őṷ Ѱ ║ ᾐ ו ᵿ őṪ ₆ϓ ṷ ᷄
ἀ῝ ő ┬„ к ¡Τׅ ¡ י ő ║ κ ¢2021
▲ ő ₭ ᵑ ő2021¡2022 ᾭ 2023 ᾼᵇṷ ῝ ϼ

ᴮ↨ ᶳЈ 2.2¡1.32¡2.53 ő וּ ֞ẵ ֚ҝ ᾥᾑ
ő ῄṷ ṷ ῝ ϼᴮ ᾑΉ ¢ 

  şṷ ἂ ו Ṱ ▲ᵿ ő őѰ
Ựő ṷ ║ ⅎ őκ ṷ ṥ ᴧ¢

Ѱ Ự¡ Ҫ Ϡ ṍ¡ ᾥ  ᴧו ▲ᵿṷ ♠
Ϡṷ ¢ ῄ ᾬ 2023-2025 EPSᶳЈ 1.31¡1.53¡1.85 őф
◦ ♠Ϡṷ Ẍ ᾭ◦ ׆ ӊש ║ ᴧб ᴧ őṦ ṷ 2024

8ύ PEőᵓ 2024 Ђ῝ 12.26 ő ԀḠḵőṦ ¯ Ώ° ᾳ¢ 

 ᷄ ş Ή ֞ḉ Šб ↕ ῒ╙ŠѰ ᷄  
  
[ReportFinancialIndex] м Ђ 

 2022A 2023E 2024E 2025E 

(Α ) 4,742 5,100 6,001 7,176 

Ϡ (%) 21.1% 7.6% 17.7% 19.6% 
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οṔ ᴄ 

ṷ őῒ֞ ӊש ᵇőἣ Ѱ
¢1Ŏ ṷ Ỹ ↕ ő ṥ ᾐ ᴧ κו

¢ṷ Ọ ṥ ő Ѱ ἀ ⱨוᵑ ő ὄ
¢ש Ṱ ṷ ф ו ῐ͡ ő ▲ ӊ׆֚  

őוּ ╫ ő ҝ Ἢ ӊ Ꞌ  ᴧ¢2Ŏ 2019

ṷ η ᶜשѰ▲ᵿ őṷוּ бᵎῒ֞ ӊ őИ
־ ש ő ᵿ▲ש ¢⁷ 2023 Τ
ő ј 78% Ṱ ő 181 ő

ἀ κ ő ῄ Ṱ ṽ ₥ 4.7 ¢ṷ
וּ ṥש 120 ֨ ő ῄ ₥  ᴧ

Ѹ¢3Ŏӑῒ֞  ᵇ őṷ ὒбᵎῒ ṷ
ő ᴧ ₥ ῒ ¢ṷ Ѱ ֚ 9Ṥő שֺ

ṷ ő▲ᵿ ש κ ṷ ṷ ᴧ Ѹő2022 ֚
7.6 ¢ṷ ῄὃ 2025 Ҫ 2GWᶳв ằḌᴈ ő Ҫ ₭ ő
Ṱ מ ᵿ ᾭṷ Ҫ ᵟ ѻᶜ őκ ằḌᵿ
ᴈ ¢ 

ᾪ 

ṷ Ṱ ▲ᵿ ő ҝ̄ ▲ᵿ ¡ ṷ Ѱ
ṟ┐ő2023ו° Τ ᶳЈ 78%¡18%őѰ
ṷ ῝ ϼᴮ↨ ¢1Ŏ ▲ᵿ ԅ

¡῍ ő23שᵟי H1 Ϡ 78%ő ש ᾳ▲ᵿ ¢2019

ṷ бᵎ ᾐ ᴧ ₥ ő ֞ ₥
Ѹ ṵ κ ¢2Ŏ ṷ ᵓ ᴧőṷ ῄὃ 2025 Ҫ 2GW

ᶳв ằḌᴈ ő ῄ 2023-2025 15% Ѹ¢3Ŏṷ Ѱ
ṷ ő к ¡Τׅ ᾭ י ő

κ ő2021 ▲ Ѱ ₭ ᵑ ő2023 Q1-3ṷ ῝
ϼᴮ↨ ֚ 2.53 ő וּ ֞ẵ ֚ҝ ᾥᾑ ő
ῄṷ ṷ ῝ ϼᴮ ᾑΉ ¢ 

ầ Ὶ ¡Ẍ ј 

ṷ ἂ Ṱ ▲ᵿ ő őѰ Ựő
ṷ ║ ⅎ őṾ κ ṷ ṥ ᴧ¢ Ѱ

Ự¡ Ҫ Ϡ ṍ¡ ᾥ  ᴧו ▲ᵿṷ ♠Ϡṷ ¢
ῄ ᾬ 2023-2025 EPSᶳЈ 1.31¡1.53¡1.85 ő ♠Ϡṷ

╫ PE 8.6xő ◦ ֺ׆ ѵ ӊש Ꞌ║ ᴧб ᴧ ő
Ṧ ṷ 2024 8ύ PEőᵓ 2024 Ђ῝ 12.26 ő ԀḠḵőṦ ¯
Ώ° ᾳ¢ 
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Ѕ 2  ⁷ 2023 ṷ 7Ṥ ᵿ▲ש  

 Қ қ  ῦ ῄ/ Έ░Ṱ ῦ 
ẵὃ ᾜ        

ō ᶚṷ Ŏ 

ש ᾳ▲ᵿ ♅ᾺѰ   2009/04 2028/12 98.5 

ש ᾳ▲ᵿ Ṱ   2011/01 2016/5 1.82 

ש ᾳ▲ᵿ Ӑṍ Ὰ Ѱ ▲ᵿ  Ӑ  2012/04 2035/12 35 

ש ᾳ▲ᵿ Ố Ἵ қ ѷ  2013/09 2024/12 1.66 

ש ᾳ▲ᵿ ῑṉ  ῑṉ 2013/10 - - 

ש ᾳ▲ᵿ Ἵ  ῑṉ 2014/01 2024/12 1.58 

ש ᾳ▲ᵿ ῍ ֥Ѱ  ῍  2018/12 2030/12 16.5 

ѰḎ  Ѱ  Ӛ 2018/11 - 53 

Ѱ₅ἂ םҤἵ  ѷ  2022/09 - 46 

וּ şṷ ṷṔőἿӦ  

 

ṷ ┬„Ѱ ő2019 η ᶜשѰ▲ᵿ ő ҝ ▲ᵿ ő

Ѱ ἀ ṷ ṟ┐őו 80%¢1Ŏṷ η ᶜשѰ▲ᵿ

Ἢ 2019 12 ҝṲ ő ҝ ▲ᵿ ō ש ᾳ▲ᵿיŎ Νꜘő

ō ӊ Ŏἀ ṷ ṟ┐Š2Ŏ2021ו ṷ ὄ ₅ẅő

ӊ őᾱ ש ᾳ▲ᵿἀ ӊ ő ᴘ

Ѱ ἀ ṷ ¢3Ŏṷ ▲ᵿ г Ѹő2018-2022 CAGR

18%ő őוּ Ϡ 80% ő2023 H1 ▲ᵿ 14.98

ő 78%Š ṷ κҪ ᴧ Ѹő2018-2022 CAGR 14%ő

2023 H1 3.38 ő 18%¢ 

Ѕ 3  2023 H1 ▲ᵿ 78% 

 

וּ şWindőἿӦ  
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ṷ Ṱ ▲ᵿ ő║ ו֞ őҝᾥ ¢1Ŏṷ ἂ

ő֝ ו֞ ő  ו ᵒő2021 80ᵟ ỉΈὄ

лő║ϐҝ ו ¢2Ŏṷ ДҪ ѕ ő ҝᾥ ő

ṷ ᾨῐ¢2021 ₭Ộỉ ҉ ᴮ ֚ ᾭằ ═ ỉтד

ᵿ ѰᾘשŠ2022 ₭ Ҁ 100Ṥő ♅Ὰ ֚ 68ṤőҝṲ ₭῍

Ӧ¡ ᵛ Τׅי ¡ י ¡ ᾭ ῒ CDL еיḎ ¢3Ŏ

ṷ ᶚ ║ ¯ °¡̄ ỉΈὄ°ו ӊ őИбᵎ ὄ ᶚ ő Ọ

¡ Ѱ ἂᾎ ᵇ¡Ѱ ֣ᴮ ᶚי ῒ Ỹ ↕ ¢ 

Ѕ 7  ṷ Ṱ ᵟṤ ¡ṍᵊ  

 2019 2020 2021 2022 

₭ ¡Τׅ ¡

Ὰ י  

◓ Αͫ ♅Ὰ¡ᾧ

◄ ¡  י

֭ Ἀ ᵎ ¡

ᵎ¡ ῁ ¡  
 

῍ Ӧ¡ ¡

ᵛ ¡ Τׅ ¡♅

ᾘ  י

₭Ḏ    ЂᾺ Ḏ  י
ῒ CDL е¡͛

Оḑ ẫ  י

₭ ᵿ Ѱᾘש   

Ộỉ ҉ ᴮ

ỉтד¡֚ ᵿ Ѱ

ᾘש 

▲Ṱ ş ᴈ Ṱ

ѻ¡т ᾬ Š 

ᶿᴤşἿשׁ ằᴈṍᵊ

 י

 
◓ ε¡͗ ṍ ¡ ₩

ẘ ¡ṍדᴈ  י
ᴪ ἀϤנ  

ᾨΤׅ ם¡ θ ¡

ᵇ ¡ḑ◓  י

ᴪ ¡ПṟἿ ἀ◓

Αͫי 

ᴧ еᾭṲ ᾙẅ 

ᵿ ᾭ

ῄ ᵺḑ♅Ὰד¡

ᵿ ¡ ꞈ

ᶳṷ  י

 
◓♅Ὰ¡ ᵺ

ᴮ  י
 

וּ şṷ ṷṔőἿӦ  

 

Ṱ ║ Ѱ ἀ ⱨ ő ש ᾳӊ κ ¢ Ṱ ṍ Ѱ

ᵿ ő┬ᾬ֞ ⱨőἼᾫ ⱨἀ ῄ≤ ⱨҪ Ѹő2022 ᶳЈ 62 ¡94

őИ ו ő Νꜘőκ ש ᾳӊ ¢ Ṱ

ӊש ῝ ἀ ῝ κҪṥ ש ő2023 H1 ᾭ ӊש ῝

֚ 9%ő ╫ ῝ 26658 / ő╫ װ ¢ 
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Ѕ 8  Ἴᾫ ⱨἀ ῄ≤ ⱨҪ Ѹ 

 

וּ ş Ṱ ẫ ᾀ őἿӦ  

 

Ѕ 9  2023H1 ӊש ╫ ῝ װ   Ѕ 10  2023H1 ש ῝ װ ő 9% 

 

 

 

וּ ş♥ᵷ őἿӦ וּ   ş♥ᵷ őἿӦ  

 

 

ōᵽŎ ῄṷ ♠ӊ ἂῄש 1000ṷ ő♠ ҙ וּ 10 ӊש  

ṷ ᵿὰ ▲ᵿ ő ӑ ᵟשҝṲ 7Ṥ ש ᾳ▲ᵿ ¢1Ŏ2011

ṷ 7 Ṥ ש ᾳ▲ᶢ ő╫ Ѱ ┬ᾬוѸ ″ ő ӊש κ

Ҡᵇṍ¢ṷ ¯Ѹ‒ⅎ῁֣°ἀ¯Ѹ ″ ὄ° őв┐ ¡

Ӑ¡ ῍ Ѱқ ἂ Š ¯ қ ὄ° ő Ố ¡ ¡᷿Ὠ¡

¢2Ŏṷ ő⁷ 2022 őᶳЈ ♅Ὰ ¡ Ӑṍ ¡῍

֥Ѱ ῄ 240¡290¡40Ṥỉ Ṱ ő ṍ Ὰ ᶳЈ 64¡

78¡14ῑő ᵭҀ 1020¡850¡269 őε+ ᴈ ¡ Ṅ℮ ¡ ¡

₭Τׅ ¡ ᶚằᴈיѰ ¢ 
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Ѕ 11  2020 ṷ ♠ӊ ש 1286ṷ  

 ῦ  
♠ӊ  ש

ōṷ Ŏ 
ᶚ   

Ṱ - ♅

Ὰқ 
2006 4  ᶳҝ 10 

֥ Ὰ ¡ṍᵊ ϐ

ׅő ¡ Ὰ

¡ Ṱ  

т ᾬ ¡̓̀ Ӧ¡ ¡

ᵛ ¡ Τׅ  י
Ṱ - ⁵  ᶳҝ 42 

♅ᾺѰ  

ō ş ♅Ὰ

Ѱ Ŏ 

2009 4  

ҝϖῒҝ 38.5

ᶚṷ Š 

ᶳҝ 1.48

ᶚṷ  

83 

ṍᵊ ϐ ¡ᾬҝᴈ ¡

¡ ¯ °Ѱ

ᴧ ōṰ Ѱ Ϡ Ѹ

װ Ŏ 

ᴈ ¡ Ṅ℮ ¡ ͌,י

ᶄ  ő ℮ е ¡ ש

 

Ṱ  2011 1  ᶳҝ 30 

ᴈ ¡℮ ᾙ ¡

к י °N+1+1+1¯וׅ

Ѱ  

♠ҝ♅Ὰ¡Ѹᴈ♅Ὰ¡ ᾧ◓ᴈ ¡

┬ҝ₥ṃ ( ỉ ֞₥ṃ

Ѱᾘש)¡ ᴈӻѻ 

Ӑṍ Ὰ Ѱ

▲ᵿ  
2012 4  ᶳҝ 769 

ᴈ ¡ ₭ ϐ ¡

 ◓¡ к ֞ ׅ

Ѱ  

₭Τׅ ¡ḓנᴈҬ¡Ἕ͛ᾙ ¡

,Ѹ∙ᾬ ¡ ἿО ¡

ᶚἍ ,ᶙאַ¡ е

♥¡ὐ ᶑằк ¡ ґ ITOΆк 

Ố Ἵ қ 2013 9  ᶳҝ 70 ‒ қ ϖ - 

ῑṉ  2013 10  ᶳҝ ӊ ϧ - - 

Ἵ  2014 1  ᶳҝ 38 
֝ ¯ Ỹ ὐ°ו

 
- 

῍ ֥Ѱ  2018 12  PPP  244 

ӝḾ ֥Ѕוᴈ

Ѱ ¡ ᾬҝᴈ ầѰ

ᾭ ầ  

ᶚằᴈ¡П ằᴈ¡ẲӒ♅ᾺיѰ

е ő̓̀ Ẳ ¡ ӝḾ

י  

וּ şṷ ṷṔőṥ Ẩ őἿӦ  

 

ῄ⁷ 2022 őṷ ♠ӊ ἂῄש 1000ṷ ő
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Ѕ 12  2020 Ӑṍ ש ᾜ 60%  Ѕ 13  2023 H1῍ ֥Ѱ ҝϖ 52% 

 

 

 

וּ şṷ ṷṔőἿӦ וּ   şṷ ṷṔőἿӦ  

 

Ѕ 14  ṷ ש ᾳ▲ᵿ ᶳ ᶳҝἀҝϖῒҝ  

 

וּ ş ẕ őἿӦ  

 

 

Ӑṍ

Ὰ Ѱ ▲ᵿ

, 60%

῍ ֥

Ѱ , 19%
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Ố
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Ṱ
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Ṱ -

♅Ὰқ, 

1%
Ӑṍ

Ὰ Ѱ ▲ᵿ

, 22%

῍ ֥

Ѱ , 52%

♅Ὰ

Ѱ , 0%

Ố

Ἵ қ, 6%

Ἵ

, 2%

Ṱ , 1%

Ṱ

-

, 16%
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♅Ὰқ, 
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ō Ŏ ╫₭ ӊ ⁶ᵍő ӊש ᴧ κ  

Ӑ ¡῍ ᶳЈᾜᾨҤ ™¡ ỐѰ ᾭ♅Ӧ ӊőⅎ῁Ҫ Ѹő Νꜘ

ҝṍ ┬ᾬő שֺ Νꜘő ӊש κ ¢1ŎӐ ₩ ™ő ő

гᵿ ™ ẵ ו֞ ₭ Ҥּפᾘש¢Ӑ GDP ѷ ᴧκҪ

¢ Ӑ ֥Ѱ 2012 ▲ ▲ᵿőв┐ ő ῦѸő қ ő

ṷṾ ҝ ő ᾘϖ ᴧӊ ῍¢2Ŏש ᴪ Ốő ứ őӘ Ѹ

″ⅎ῁ ו ő ẻ Ốװ őҤ Ố ἀ л ¢῍ ֥Ѱ

ᴄᵿ ᴈ ἀᾬҝᴈ ầѰ ő ῍ ׅѰ ἂőṍ ᾬ┬ő ⱨ

ᾬő ő қ Νꜘ ő ẇ ҙ ӊש ¢ 

 

Ѕ 15  2022 Ӑ GDP װ   Ѕ 16  Ӑ Ҥּפ ™ ₭  

 

 

 

וּ ş͛ὲ ῄ ´őἿӦ וּ   şṷ Ẩ őἿӦ  
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וּ şṷ ṷṔőἿӦ  
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Ѕ 18  ῍ ₩ Ố¡ ¡ứ   Ѕ 19  ῍ GDPỌ ╫ ѸҀ 10% 

 

 

 

וּ ş῍ ֥Ѱ Ẩ őἿӦ וּ   ş῍ ḜőἿӦ  

 

2022 ▲ ἀ῍ וּ֣ ᾥ ő ῄἪ 4 ṽ 6-17

¢1Ŏ ᶳҝ ő Ӑ ֥ в┐ őṷṾ ҝ ő2016 ▲ ᶢ

ᾥő 2021 ש ᾳ▲ᵿ ᾶἬ Ҫ 30% ¢2Ŏ ♅Ὰқ¡ Ṱ

ӊש ᾘϖ₱ őỐ Ἵ қ ᾭ Ἵ  őִ 2020

╫ ש ᾳ▲ᵿ ϠἂῄҀ 50%¢3Ŏ 2022 ▲ ạ ő ẵ

 ő₫ 42ṷ őִשӘ Ỹ Ṱꜘש őᾔ ṍ¢2022 ӊ ו 89.88

ṍ֚῝╫ꜘש 3312 / ő 6.9 Š2023 Τ ӊ 43.31 őש

֮῝ ṍ֚ 3757 / ő37.57 ῝ő֮ꜘש 208 / őṷ ӊ ἂῄש

8.6 ¢4Ŏṷ Ҫ Ӕ ᾜ ᵟו ῍ ֥Ѱ ő 2022 Ԁṽ ő

ῄ 13 ő 2022 ש ᾳ▲ᵿ ו 43%¢5Ŏ Ӑ Ϡ ὁőִ

ἀ῍ ṵ ᾥ ¢͝ ṷ ῄő  2022-2026 ҝӊ ő ₭ᵇ

ꜛ ¢ וּ ṍ῝ κ ꜘש гӊ  ᴧκ ש ᾳ▲ᵿ ¢6Ŏ

ᴟῒҝϖῒҝ ♅ᾺѰ ᾭ PPP ῍ו ֥Ѱ ᴧᾐ ő ש

ᾳ▲ᵿ κ ¢ 

 

Ѕ 20  2016-2021 Ӑ ֥Ѱ ҝ Ἢő ӊש Ҁ 20% 

 

וּ şṷ ṷṔőἿӦ   
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Ѕ 21  ῄ 40 őᵑ ᵇṍ  Ѕ 22  Έ ӊש ₭ᵇꜛ  

 

 

 

וּ şṷ ṷṔőἿӦ וּ   şṷ ṷṔőἿӦ  
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¡ᾜᾨ ӊ ő ῄ κר 4.7 ő2022-2027 CAGR

9% 

ṷ И ־ őᾐ Ѹ ᴧו ₥ ¢1Ŏ ▲ᵿ Ṱ

¡ Ѱ ἀּטΏ Ѹ ṷ őḨ ỌҠ▲ᵿ ἀẫ őИ Ọ ¡

Ѱ ᾭ Ḏ őᾐ ᴧ ₥ἀ ¢2Ŏ2019 ṷ η ᶜשѰ ő

Ҫ Ṱ Ѱőἂῄ 165 ő╫ ӊ őε+Ṱ ѻᶜ¡Ѹ ṷ ¡

Υṷ ¡ ѵ ᾭ ő ṷ ▲ бᵎ қ ¢3Ŏ2021 ṷ 

Νꜘ ▲ᵿ őԅ¯ ו° ő

¢ 

Ѕ 23  2019ṷ Ҫ ε+Ṱ ѻᶜ¡Ѹ ṷ ¡Υṷ  י

 

וּ şṷ ṷṔőἿӦ  

 

ṷ Ҫ 181 Ṱ ő ῄ ᴧṽ 4.7 ₥¢1Ŏ⁷

2023 Τ őṷ Ҫ Ṱ ἂῄ 181 ᶚőҪ ᾜ─ṷ ṥ ő

║ ¢2Ŏ Ҫ Ṱ ѻᶜ őṍ֚ 110 ő Ҫ Ṱ

61%¢2019 ᴧѻᶜ ₥ 34 / / ő֮῝ṍő ₥ őЂ ѻᶜ

20 / / őӘ י ¢Ṱ ѻᶜӊ ṍő2022-2023 Τ ╫ 95%ő♩Ἴ

◗᷄ +Ἴőε♩֞ו ¡ ṟ ỉΈ¡דᵺḑ őי♥ 10 ő

₥ ᴧ κ ¢3Ŏ2016 -2020 Ṱ ӊ ᴧἪ ₥ 4.3 ő

94 Ṱ ѻᶜӦ ו60% ₥ ő2022 ѻᶜ ᾜ ῒ 110 ő

₥ṽ ő ῄ Ṱ ₥ 4.7 ¢ 

 

 

 

 

 

 

 

Ṱ ѻᶜ, 94.09

Ѹ ṷ , 28.4

, 6.2

Υṷ , 24.5

, 11.8

 ᾜō Ŏ
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Ѕ 24  2019 Ҫ ᾜ 57% Ṱ ѻᶜ  Ѕ 25  2020 ṷ ₥ 4.3  
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Ѕ 27  2018-2023Q3 ᶜשѰ Ѹ 110% 

 

וּ şWindőἿӦ  
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¡¯ ° ¯ °ἺЮő ṷ Ѱ ꜛ Ѹ 

¯ ° ṷ ¡Ѱ ¯ ° ▲ᵿ ¢1Ŏ ṷ ║

ⅎ őΡ Ѱ ו бᵎ₭ שֺ ő 2020 ֞ ő ῄ

2023-2025 ṷ ♠κҪ 15% ו Ѹ¢ӽ ṷ ῄὃ 2025 Ҫ ᶳв

ằḌᴈ 2GWő е Ἢ ῄּ֣ו 12.5 ᴧ ₥ ¢2Ŏ2021 ▲ őṷ

Ѱ ₭ ᵑ ő2021¡2022 ᾭ 2023 ᾼᵇṷ ῝ ϼᴮ↨ ᶳ

Ј 2.2¡1.32¡2.53 ő וּ ֞ẵ ֚ҝ ᾥᾑ ő ῄ

ᾑΉ ¢ 

ō Ŏ ṷ ⅎ ᴧő ῄ 2023-2025 ♠ 15% Ѹ 

ṷ ṷ Ṱ ─ שׅ ő♠ᶳ ӝ ṷ ¡ὐ⅞ ἂḎ

Ḏ ֞ ¢1Ŏṷ ṷ  ₭ő Ṱ  ṵḎ ő

ṷ ṷ ▲ש ő ║ שׅ ¢2Ŏ ṷ

ҝ ֞ şaŎӝ ṷ őε+ וּ ¡ ¡ ᴈṵ ᾭ ὄיŠbŎὐ⅞

ἂḎ ő ¡Ṱ ᶬ ¡ẘᶬᾭуӌּׂשᾗӘ ὐ⅞΅јŠcŎ Ḏ şε+

ᾬ ṵ ṵ ¡ᶳв ằḌ¡ằ ♅Ὰ¡ ἂ Ḏ ¡ ᴈ ¢3Ŏ ṷ

ҝ ṷו Ѱ ő║ϐҝ ו ¡ ᾭ ⅎ ő Ҫ қ ἀ

ṵ ṷו Ѱ ᾭḎ ¢ 

Ѕ 28  ṷ εộӝ ṷ ¡ὐ⅞ ἂḎ ᾭ Ḏ  

 

וּ şṷ Ẩ őἿӦ  

 



 
ᾬ ō601512Ŏ ᵇ ∏οṔ   

 

 

ῢᾀ ỸἿӦ ṟ Ỳş ῢ ♠ō2009Ŏ1210Ỳ   20  

ṷ ⅎ őԅ Ṱ ő ῄ 2023-2025 ♠

15% Ѹ¢1Ŏṷ ᴈ ṵ¡ Ә ¡ Ә י Ḝ

ⅎ ᾑ ♠ ő῝ṟ Ḝ ő֑ ᴧ Оᴮ᷄ ő 2021

к ῝ṟ őṷ ὁŠִṰ ᶬ ¡ ᶬ Ә ṷ ἀ♩Ἴ

ᴨ ő῝ṟ ≤ ¢2Ŏ2019 ▲ ṷ г ṷ שׁ қ Ѱ

őּ֣ו ᾥוҪ Ѹ¢  Ә שׁ ŠṰ ᶬ Ә שׁ

ь¡ ͛¡ қŠ ᶬӘ שׁ қ ¡Ѝ ¡ қשי¢ וּ֣

ṷ ō2023 6 Ḳ ᵿŎ Ѱ Ѹőᵓ ׆ ṷ Ѹ֑

ᴧ ¢ ֞ ṷ ő ῄ 2023-2025 ṷ ♠ 15%

ו Ѹ¢ 

Ѕ 29  2022 ṷ Ѹ 7.6   Ѕ 30  ṷ 25% 

 

 

 

וּ şṷ ṷṔőἿӦ וּ   şṷ ṷṔőἿӦ  

 

Ѕ 31  ᵿ Ѱ Ѹ ṷ Ѹ 

 

וּ şṷ ṷṔőἿӦ  

 

2025 Ҫᶳв ằḌ 2GWő ◒וּ וּ֣♠ 12.5 ₥ ¢1Ŏṷ 2022

3 ṷṔő ₥ 12.5 ṷ őᴧ ᶳв ằḌᴈ ¡Ӕ ¡

Ҹᴈ י ¡ᵿ▲ו ¡ ¡ Ẇᾭ őῄὃ וּ Ҫ֚ 2GWőⱣῦ═֞¢

ṷ ṥѰқ ἂ ᵿ▲ו ש ᾭṷ Ҫ ᵟ ѻᶜו őκ ṷ ằ
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Ḍᵿᴈ ¢2Ŏ2022 őṷר И ᶳв ằḌᴈ 36 ṤőṾῄ 104MWŠ⁷

2023 Τ ᾭ Ӭ ¡ фẕṷיד ῄ ҝИ 170MWő 

65MWőӔϐ 500MW¢Ρ 2023 ằḌ  ῝ṟוꜛ ֞ḉ ‚őṷ

ῒꜛ ᾭ Ẇ₭ᵇ¢3Ŏ┼ ј ő ṷ 2025 Ҫ 2GWằḌᴈ ő וּ

е ő  12.5 ¢ 

Ѕ 32  ῄṷ Ҫ 2GWᶳв ằḌᴈ וּ֣♠ 12.5 ₥  

2GWᶳв ằḌᴈ ј  

‒ ᶳв ằḌ  1100 

ằḌᴈ ẵ ōGWŎ 2 

ᵿᴈ ō kW£hŎ 22 

ש≥ Ϡ  85% 

ש≥ ᴈ῝ō /kW£hŎ 0.6 

ש≥ ō Ŏ 11.2 

И Ϡ  15% 

И ᴈ῝ō /kW£hŎ 0.391 

И ō Ŏ 1.3 

ῄ 12.5 

וּ şṷ ṷṔő ằṰ‘ằḌ őỉ ‒ ᴈ ṷ őἿӦ ј  

 

ōᵽŎѰ Ἲ ő2023 H1ṷ ῝ ϼᴮ↨ 2.53  

Ѱ Ἲ őѰ ẵ ꜛ Ѹ¢1Ŏ2020 ṷ ҝ ᾘ

₥¡Ѱ ᾘ₥ᾭ ᵟљԀѰו в┐ő Ὰ ¡ ¡Τ

ׅ ¡ י ⅎ ᶾḩו őѰ ẵ Ѹ¢ ᶤ ᴮ₥

Ѱԅ 2019 ו 2.5 Ѹ 2022 ו 31.5 őḢἂ 133%ő2023

Τ ֚ 41.8 ¢2Ŏ2023 Τ ṷ ᾘ₥ַאᴮṥѰ ₱ 80 ő

ἀ ῒ  ὸ ¡ ỹ ♅¡ ♅Ὰי  ◓¡ 5 Ṥ¢⁷

2023 Τ ṷ ῄ ‹ 43 ᾘ₥ő ‹ ₥ᵭ₱ 40 őИԋҝ 50 Ṥ

ἼѰ őַאᴮ ₱ 570 ő ¯ ֣ ¡ ԋ °¢3Ŏ2022 7

ᾭ 2023 6 ṷ Ọᵿ ἂῄ 20 ő Ѱ ő ᶳЈ₫

2.96%¡2.9%ő‚מṷ ҝϖ¢⁷ 2023 ᾼᵇőṷ ѰḨ ₫ 44.96%ő

֞ῒṊḹⱣῦőΉ Ọמҝϖ ő♠ Ѱ ẵ ᾭ ṷ ꜛ

שׁ ¢ 
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Ѕ 33  19-22 ᶤ ᴮ₥ Ѱ CAGR 133%  Ѕ 34  2023 H1Ѱ ‹₥ᵭ₱ 40  

 

 

 

וּ şṷ ṷṔőἿӦ וּ   şṷ ṷṔőἿӦ  

 

Ѕ 35  2023 H1ᾘ₥ ῄԋ₭ 50Ṥ Ἴ  Ѕ 36  2023 H1ᾘ₥ ῄַאᴮ 570  

 

 

 

וּ şṷ ṷṔőἿӦ וּ   şṷ ṷṔőἿӦ  

 

Ѱ ║ ᵿ ő2021 ▲ ₭ ᵑ ő2023 Τ ṷ ῝ ϼᴮ↨

2.53 ¢1Ŏṷ Ѱ ¯ °ő ▲ᵿ őṷ ║

ᾐ ו ᵿ ő Ṫ ₆ϓ ṷ ῝ו ő ᷄ ᵓמő ṷ

і ¡ к ¡Τׅ ¡ ỉῑי ő ║ κ ¢

2Ŏ2021 ▲ őѰ ₭ ᵑ ő2021¡2022 ᾭ 2023 ᾼᵇṷ ῝

ϼᴮ↨ ᶳЈ 2.2¡1.32¡2.53 ő וּ ֞ẵ ֚ҝ ᾥᾑ ő

ῄṷ ṷ ῝ ϼᴮ ᾑΉ ¢ 
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Ѕ 37  2021 ▲ Ѱ ṷ ῝ ő2023 Q1-3 2.53  

 

וּ şṷ ṷṔőἿӦ  
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ōᵽŎẌ   

◦ ṷ ▲ᵿ ¡ ṷ ᾭѰ őѰ Ự ṷ

ő ║  ᴧ ő Ѱ Ự¡ Ҫ Ϡ ṍ¡ ᾥ

 ᴧו ▲ᵿṷ ♠Ϡṷ ¢ ῄ ᾬ 2023-2025 EPSᶳЈ 1.31¡

1.53¡1.85 ő ♠Ϡṷ ╫ PE 8.6ύő ◦ ֺ׆ ѵ ӊש Ꞌ║

ᴧб ᴧ őṦ ṷ 2024 8ύ PEőᵓ 2024 Ђ῝ 12.26 ő ԀḠḵő

Ṧ ¯ Ώ° ᾳ¢ 

Ѕ 39  ♠Ϡṷ Ẍ  

ṷ Қ ῝ō Ŏ 
EPS PE 

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E 

Ố ṉ  9.9   0.4   0.6   0.7   0.8   24.8   16.4   14.0   12.3  

™ṍ♅  6.0   1.4   1.2   1.4   1.7   4.3   4.9   4.2   3.6  

ᴪ₥   10.0   1.4   1.6   1.3   1.7   7.1   6.3   7.4   5.8  

╫       12.1   9.2   8.6   7.3  

ᾬ   7.8   1.1   1.3   1.5   1.8   7.3   6.0   5.1   4.2  

וּ şWindőἿӦ ј ō şẕ῝ 2024 1 12 ῝Ŏ 
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¡᷄  

1¡ Ή ֞ḉ őׅ ‚¢ ṷ ש ᾳ▲ᵿ Ϡṍő Ѱש

ή бᾭ ő▲ᵿ ӊש ⁹ ♠ ᶢὓő▲ᵿ ҝϖ ♠ ׅ

‚¢ 

2¡ ↕ ῒ╙¢ ῼбᵎ ṍőѰ ↕ ᾡ ő♠ ׅ

Ᵽ ő ₥ ὓ ő ֞¢ 

3¡Ѱ ᷄ ¢ṷ Ѱ Ѱ Ә ᵿ ו ő ẵ Ҫ

ῒ֞őᵷ ԅӉ ҝ׆ Ѹו ő ỌҠ őᵓ

♠ ╨ѕ¡ Ἢẫ ¡ ӊ᷄י ¢ 
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ḫ şм јЅ   
[Table_ValuationModels2] ѰḨ Ѕ      Ѕ     

֮ şΑ  2022A 2023E 2024E 2025E ֮ şΑ  2022A 2023E 2024E 2025E 

ᾔϪ ₥ 3,620 8,483 18,046 33,199  4,742 5,100 6,001 7,176 

┼ 8 4 6 8 ҝϖ 2,013 2,199 2,548 3,028 

ꜝ 2,470 3,490 2,740 3,582 ₥ᾭḫῒ 12 210 136 177 

Ḥ ꜝ 17 18 24 25 ᶮ  12 23 17 21 

֑ᾔ 11,009 11,779 15,762 18,018 ẫ ᶮ  256 230 270 323 

ἂ Ѱ 211 285 419 427 ᵿᶮ  13 14 16 20 

ᴮ Ѱ 333 459 528 599 м ᶮ  169 176 202 122 

ᴮ Ѱἂῄ 17,668 24,518 37,526 55,857 Ὼ  5 7 7 7 

Ѹ  5,265 5,758 5,878 6,033 ѰῺ  -30 0 0 0 

Ѹ ẕ  3,233 3,332 3,332 3,332 ṷ ῝ ϼB  132 253 279 307 

ẘᴧ Ѱ 1,433 1,486 1,847 2,471  388 255 255 255 

ṰҠ 977 967 981 995  87 86 
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ᶜשѰ ᵒₓ  

ᶜשѰ Ѹ¡ ∏ ş֮Ṙ 

ỉ ֞ ᷄ ẫ ℮ П ő4 Ѱש ∏ⅎ ő м ¡ỉ █͛ ∏ ő2022 ῒ

ἿӦ ∏ ¢ 

∏ ş ѷ₁ 

῁֞  ṰҠ ő2 Ѱש ∏ⅎ ő Ἷ őԅש ᶜשѰ ō ᾭ ¡ ᶜ¡ Υ

ἂ Ŏő2022י ῒ ἿӦ ∏ ¢ 

∏ ş Ừ 

Ốмⅎ֞ ő ‒֞ ő2023 ῒ ἿӦ ∏ ¢ 
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ἿӦ ᾙẅ  

ש    Υṷᴈὅ  



 
ᾬ ō601512Ŏ ᵇ ∏οṔ   

 

 

ῢᾀ ỸἿӦ ṟ Ỳş ῢ ♠ō2009Ŏ1210Ỳ   30  

ἿӦ ṷ ᾳ  

  


