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1. ᵲҐ ᴗҟ

1.1.֥ ЇŅ҅ᵩҩ ņΐ

Ҳ ҟ ᴓ ῎ Ҳ ΐ

ᴗҟɼ̓́ ԓ 1994 8 Ї Ҳ ɻ ꜘ ҩ ᵲ Ї

ᵲҿ Ӏᵩ Ҳ ᵲ ᵩЇ ҟ

ɼҲ “װ Ҳ ɻ ”ҿ ᴑЇ ԋװ

ҿӀᵩ ɻ֥װҟ ᵩ ῎ ҿҩ “҅ᵩҩ ”

Ї ꜠ɻ Ї ֥ Ї꜡Ⱶ ∕

֥ҟ ɼ 2020 12 Ї῎ ֥ 250ֽᾣЇ ЇҲ

Ғ Ї ֥

Ї Ⱶ ҿҲ  ᴗҟɼ

1. ῎

Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║

῎ Ї ɻ֥ҟ ᵩ ɻ ῎

ɻ ᾣ ꜙ Ӏ ҟꜙɼ Ӏҟ Ӏ ҿ

ЇΊᵩ BT ɻ ⅎ PPP Ї ῎ ᵲҿ

ӀᵩЇҿ ᵲ ᵩ ↔ ɻ ɻ

ῇɻ ᴌ ɻ ְ ᵲЇ ᵲ Ὺ ҟɻᵥ ɻ

ҟ ₴ ᴍ ῇɼ

֥ҟ ᵩ Ņװ Ҳ ņҟꜙҿӀЇ ⱵԓῚҟꜙῊ

ɼ ְ ɻ֥ҟ ꜙЇ ẅ Ж

Їᾥⅎ ӀᵩᴮׂשЇẦ ֥ҟ ɻ ꜙɻ Ї

ᾥⅎⅎ֩ ɼ

῎ ῎Ԑה Ԑҟɻ Ḧ ɻ ɻ

,Ӏ BOOɻBOT Їᴗҟ Ӏ Ї ԍᴗҟ
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ɼ῎ ᶱɻ ɻ ҟꜙ

ᶱ ꜙЇ ῎ ֥ ꜙ ᴍ Ж ҟ

ҟꜙ ῎ ҟ ꜙ Ї

ᴍ ɼ

ᾣ ꜙӀ ש ɻ ש ɻ ᴌ ɻ ꜙɻ

ҟ ꜙЇӀ ῎ ҿ ᵲ ᶱ ɻ ש ᴌ

ꜙЇҿ ꜘ ָ ᶱ װꜙ ҿ Ὺ֥ҟ

ᵩ ᶱ ҟ ꜙɼ

1.2.Ҳ Ї Ὺ

Ҳ Ї ɼҏ Ї῎ ꜘ 14.99ֽ Ї

Ҳ ᴓ ῎ ɻ ꜘ - ɻ ῎

ɻ ֥ҟ ᴓ ῎ ɻ ָ ῎ Ї

ᶡⅎ⌡ҿ 46.8%ɻ25.2%ɻ9%ɻ3.6% 4.5%ɼ῎ ┼ָҿ

ҟ ῎ Ѓ Єɼ Ҳ

28.31% ЇҲ ῎ ҏ ╦ ῎ 52.00% ᴓЇ῎

ҏ Ҳ ῎ ᴓ ᶡ ҿ 46.8%ɼ

2. Ҳ

Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║

1.3. Ї‰⌐

҅ ꜠Ї‰⌐ ɼ̓́ Ņ֥װҿ ņЇ

ɻ ֥ҟ ᵣЇ ԓ Ї

ɻ֥ҟ ᵩ ɻ ῎ ɻ ᾣ ꜙԓ҅ᵩЇ Ⱶԓ

֥ Ї ҿҲ ᾨᴗҟɼ2020 Ї῎

34.1ֽᾣЇ Ґ 35.71%ЇӀ ԓ◊ ֥ ҟꜙЇ

ῇ Ж ‰⌐ 13.07ֽᾣЇ 20.67%ɼ ᵩ

Ї2016-2020 ῎ ‰⌐ Ї 2020 Ґ

‟ҐדḦ Ї῎ ⌐ Ⱶ ҅ ɼ
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◊ ֥ ЇҘ ɼ῎ 2019 Ҳ◊ ֥

ҟꜙЇҘ ԓ ɼ2020 Ї ɻ֥ҟ ᵩ ɻ

῎ ɻ ᾣ ꜙⅎ⌡ 20.1ֽᾣɻ4.3ֽᾣɻ5.5ֽᾣɻ4.1ֽᾣЇ

ⅎ⌡ҿ 59%ɻ13%ɻ16%ɻ12%ɼ2020 Ї῎ ҟꜙ

ЇӀ ԓ 2020 ῎ ҟꜙ₴ Ӏ ҿҲ

ɻ Ҳ ᵥ Ї ֙ Ї Ї

῎ΐ Ї ₴ ᴍ Ї ꜘ ɼ

3. 2016-2020 ῎ ꜠ 4. ‰⌐

Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║ Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║

5. ῎ Ӏ ҟꜙ ῇ 6. 2016-2020 ῎ ҟꜙ

Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║ Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║

⌐ ‰⌐ Ї ҟꜙ ⌐ 80%ɼ

2016-2020 ῎ ⌐ ᵩ Їה 30.1% 64.19%Ї̓́ ‰⌐ ה

9.27% 38.3%Ї ɼ

ⅎҟꜙ Ї ⌐ ҙ Ї2020 Ї

ҟꜙ ⌐ └ 82.92%Ж ᾣ ꜙ ֥ҟ ᵩ ⌐ Ї

40% Ж ῎ Ԑҟ ᴍ Ї῎ ῎ ҟꜙ ⌐

ᵤЇҒ└ 30%Ї ῎ Ї ῎ ҟꜙ

⌐ ᵩ Ї2020 └ 28.13%ɼ
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7. ⌐ ɻ‰⌐ 8. ҟꜙ ⌐ ԓῚלҟꜙ

Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║ Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║

֥ҟꜙ◊ ᵤ ɼ2016-2020 ῎ Ҏ

ᵩ ɼ2020 Ї̓́ ɻ ɻ ꜙ ⅎ⌡ҿ 0.2%ɻ

7.16%ɻ0.47%ɼῚҲЇ2020 Ґ ЇӀ ԓ῎ ◊

֥ ҟꜙЇ ֥ ῗ ₴Ї ꜙ Җ₴ῗЇ‰Ҳ

ⅎ
Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║

ṳ₴ ₴

ṳ Ҏ Ї ₴ Ҏ ЇЇ
Ҳ

֥ ῗ

₴Ҳ
ԓԓ

022 Ҏ
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11. ῎ Ӏ Ѓ 2020 12 Є

Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║

₴ ᾥ ЇҲ ҟ Ḧ ɼ 2020 12 Ї῎

₴ ᾥ ЇῚҲ ᵥ ҿ 1285.7῎ Ї ҟ ҿ 838.25῎ Ї

῎ 232.82῎ ЇӀ ₴
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Ὶ Ῐ֥ҟ ῇЇḌ ָ ῇ ῗ֥ҟ Ї

ɼ ֥ҟ ῇɻ ῗ Ӑ Ї ᵣ ᴍЇ

ԋ ɼװ ֥ҟ ҿᶡЇ Ї῎ Ҿ

ɻ ҅ ᴮ ЇḌ ҡ ҟ

֥ҟ ֥Ж֥ҟ Ї ῇ 8 MEMS ∕

֥ҟ Ї ғ Ґɻ ɼ

῎ ҟꜙЇ

Ỵ Ҳ ỴЇ ῎ ԍװ₴ ɼ ῇ

Ӏ ⅎҿװ ꜘ ⅎ ɼ ꜘ ҐЇ

῎ ῇ ῎ ҅ ᶡꜘ Ї ԓ

Ї῎ Ґ ῇ ɼ ⅎ ҐЇ῎

ғ Ї ῗ ⅎ ῇɼ

ҐЇ ԓ ᴍ Ғ Ї῎ ῇ Ғ ЇҙΊ

Ї⌐ ԓ ꜘ ɼ῎

ҟꜙӀ װ ⅎ ҿӀЇ 2020 12 Ї῎ ⅎ Ґ

₴ ₴ 60% Ї ꜘ Ґ ₴

₴ ɼ

13. ꜘ ғ ⅎ

Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║
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ῇ Ї ⌐ ɼ2020 ῎

ҟꜙ 20.1ֽᾣЇ 145.1%Ї2016-2020 ῎

ҟꜙ ⌐ Їה 2016 34.60% 2020 82.92%ɼ

2020 ⌐ └ 82.92%Ї 2019 29.32pctЇӀ

ԓ῎ ₴ Ӏ ҿҲ ɻ Ҳ ᵥ Ї

֙ ԓ Ї Ї Ї῎ΐ

Ї ₴ ᴍ Їҿ῎ ∕ ɼ ῎

ⱵҒ Ї Ӏ ₴ ӀⱵ

₴ ᴍЇ ҅ ꜘ῎ ҟ ῇɼ

14. ῇ 15. ⌐

Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║ Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║

2.2.֥ҟ ᵩ Е◊ ֥ Ї

֥ҟ ᵩ ꜙ Ї Ὺ֥ҟ ᵩ 160Ҍ Ї
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17. 2016-2020 ῎ ֥ҟ ᵩ ҟꜙ ῇ 18. 2016-2020 ῎ ֥ҟ ᵩ ҟꜙ ⌐

Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║ Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║

2.3. ῎ Е֥ҟ Ї ⌐

2.3.1.֥ҟ Ї Ӄ

ᵲҿŅ҅ᵩҩ ņҲ ҅ Ї῎ ɻ ԋ Ὴ֥

ҟ ῎ΐԐҟ֥ҟ ꜙɼ ╦Ї ῎ ҟꜙⅎҿҩү ⅎЇ ҅

ⅎҿ῎ Ԑҟ ɻ ЇҟꜙӀᵩҿҲ ῎ ɻҲ ɻҲ ɻ

Ҳ ɻҡ Їҟꜙ ᶱ ɻ ɻ ɻ ḷ ɻ

ɻᶱ Ḧ ɻ ɻῴ⌐ ɻ ɻ

Ж ҅ ⅎҿ ꜙ ɻ ЇҟꜙӀᵩҿҲ ɻҲ

ῘɻҲ ɻҲ Їҟꜙ Ҳᶱ‡ᶱ ɻⅎ ᾩᴥɻᾩ

ɻ ⌐ ꜙ ɼ

19. ῎ ҟꜙ

Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║

ꜙҟꜙ ЇҲ ῎ Ҳ ЇӀ Ԑה ∕
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֬ ꜙ Ҳᶱ‡ᶱ ꜙЇ Ὺ ɻ

Ҳᶱ‡ Ӑ҅Ж ЇҲ ῎ ⅎ ᾩᴥɻᾩ ɻ

⌐ ꜙ Їᾥⅎ⌐ ᵲ ᴮׂשЇ ῗ

ꜙЇꜘ ɼ

20. ῎ ῎ ꜙ Ѓ 2019 6 Є

Ⱶ

2 ᶱ Ⱶ 45Ҍ 20Ҍ

2 20Ҍ 15Ҍ

ҟ 1 1.2Ҍ

1 Ⱶ 5ֽ

2
Ⱶ 360ᾦ ɻ ᶱ Ⱶ 250 /

֥

1 Ⱶ 50ᾦ ɻᶱ Ⱶ 200 /

3 900

Ҳᶱ ᶱ‡ 1
100 / Ї 100 /

Ї 1Ҍ ‡ ɻᶱ 60 /

44
ᶱ 1070῎ Ї 791῎ Ї 1803

῎ Їᶱ 94.20῎
- 30000 /

ⅎ ᾩᴥ
13үЇ

4үЇ 12ү
-

Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║

2.3.2. Ї ҟ

2020 Ї῎ ῎ ҟꜙ 5.5ֽᾣЇ 22%Ї ԓ

Ԑה ῎ ҟꜙ ԍᴗҟ Ї῎

ῇ Ғ ⱵЇ ╦ ԋ҅

Ԏᴮׂש ҟ ɼ2016-2020 Ї῎ ῎ ҟꜙ ῇ 5

ֽᾣ Ї ῎ ╦ ῎ ῎ ᵩ ꜙ Ⱶ Ї

⌐ ה 2016 20.4% 2020 28.1%ɼ

῎ ᵲҿ ꜙӐ҅Їғ ҟꜙ

Ї ῎ ҟꜙ Ї ῎ ꜙ

ɼ Ї῎ Ҳ ҐЇ ҟꜙЇ

ῗ Ỵ ҟ ᴰɼ
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21. ῎ ῎ ҟꜙ ῇ ⌐

Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║

2.3.3. ꜙ Ї ֥ҟ

ꜘ ҟꜙ ∕ Ї ҟꜙ ɼ Ḧװ

ҟꜙ Ж ҟꜙ ֥ ɻי Ж ҟ

ꜙ ꜘ ԑ Ж ҡ ɻ

ⅎ ᾩᴥ ҲЇ ╦ ҟꜙ ɼ Ҳ

ҐЇ῎ ҟꜙЇ ῗ Ỵ ҟ

ᴰɼ

2.4. ᾣ ꜙЕ Ї

ᾣ ꜙӀ ש ɻ ש ɻ ɻ ᴌ ɻ

ꜙɻ ҟ ꜙЇ῎ ҿ ᵲ ᶱ ɻ ש ᴌ

ꜙЇҿ ꜘ ָ ᶱ ꜙ ҿ Ὺ֥

ҟ ᵩ ᶱ ҟ ꜙɼ

ה ῇ Ї ῇ Ґ Ї ⌐ 40% ɼ

῎ ᾣ ẅ ꜙ ῇҒ Їᵜ ᴂ ҿ ֥ҟ Ғ

ЇҏҐ ֥ҟ ᵲɻҲ ᴗҟ Ҳ ΐ֩ ꜙ ҵ

ẅ ꜙῪ Їҿ῎ ҟꜙ ᶱ ɼ
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22. ᾣ ꜙ ῇ ⌐

Е῎ ῎ Їҡ֘╦ ║

3.ᴮׂשЕ ⌐ ꜘ ᴮׂש

ҟ Ҳ ЇῚ ꜗ

┼ ” ԋ ɼ῎ ҅

ᵲ Ґ ┼ װ⌐ Ҏ ⌐Ж ҅ Ї∑

ԓΊ ֥ҟ ῇ ᾨ Е ↔ᾨ ɻ

ᵩ ⱵЇ ᴗⅎ Ḧ ῡΊ ᴗ װ

Ї Ⱶ Ỹ ֥ҟ ɼ

. 6Ω₡ Ї ᵲ Ἵ Ⱶ͞ Ї ɼC• ��
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� � ��
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��

�Ý
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��

�ê
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�UI �Ý Mê �J �È 	H �u �¸B �~ �í âG�y 	L �ß �º ã�Ý K- �u �2 �¥ �O 1�e�Ý K! �Ü �LÒ �� �\ �Ò �Ï �› $Æ �Æ �¢ 
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ҟ 8ү ֥ҟ Ӏ∕

ɼ2015 9 Ї ꜙ ҟ ∕ Ї

ᵩ┼Ї ∕ ꜠ ɼ

Ї ҅ ꜠ ɼ2019 8 Ї ꜙ ‼

Ҳ Ѓ Є ЇῚҲ Ѓ 60.15 ῎ ЄῊ

ᵣԓ ҟ Ї Ⱶԓ ∕ ҏ Ї Ὴ

ᵣ ɻ ∕ ɻ ֥ҟɻ ש ү ɼ

24. ҟ

Е ҟ Їҡ֘╦ ║

3.2. ᴮׂשЕҲ ᵲЇ

ᵩ ↔Ї ɼ ҟ ᾥⅎṨ ꜘ ↔

Ї ԓ 50 ᵩ ↔Ї ┼ 300 Ҙҟ ↔Ї

ҟ ҿΊ ԎⱵ ҟ ש

ɻ ɻ ɼ ↔ ԋҲ ɻḪ ֥

ҟ ɻ ɻ ɻ ᴌ ɻҲ ᴗҟ Ҳ

ɼ

ҟ Ņᾨ ↔ ņ ∑Ї ҏ

╦ ԋ ‼ ŅӢ ҅ ņ Ї ҅ ‼Ӥ ҿ

‼ɼ ԋ Ὺ҅ ɻ ᾨ ᴌ

Ї ҟ ᾨ ᴗҟ ɼ

₴ ҲЇ ↔ Ї ԋ֥ҟ ɻ ҟ ɻ ᵥ
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⌐ (%) 64.19% 60.60% 60.53% 60.17%

ҟ ῇЃ ҌᾣЄ 2010.76 2437.48 2873.45 3256.16
yoy 145.10% 21.22% 17.89% 13.32%
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yoy -41.69% 64.78% 19.19% 19.30%
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283.1%312.1yoy�� �� �� �� ��

16.81%
5.50%

10.49%
⌐Ѓ ҌᾣЄ181.5%

163.8
160.4%149.7



ך ᾭ 24

Ҳ (601512.SH)
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600895.SH 张江高科 17.99 1.18 0.86 0.91 0.96 14.48 20.9 19.86 18.77
600663.SH 陆家嘴 13.98 0.99 1.12 1.28 1.74 10.76 12.46 10.93 8.02
600639.SH 浦东金桥 13.8 0.99 1.15 1.37 1.67 12.56 12.02 10.07 8.26
600658.SH 电子城 4.01 0.47 0.44 0.47 0.53 11.62 9.01 8.50 7.59
600064.SH 南京高科 9.03 1.63 1.69 1.77 2.09 6.30 5.35 5.10 4.32

行业平均 11.14 11.95 10.89 9.39
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